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Ledelsesberetning 
 

I 1. halvår 2017/18 har Klee-koncernen realiseret en samlet omsætning på TDKK 97.974, 
hvilket er TDKK 3.425 mere end 1. halvår 2016/17.  
 
Resultatet før skat er i 1. halvår 2017/18 TDKK 7.807, hvilket er en stigning på TDKK 1.901 i 
forhold til 1. halvår 2016/17.  
 
Koncernens egenkapital er siden aflæggelsen af seneste årsrapport steget med TDKK 1.809 til 
TDKK 69.100. Dette er et udtryk for indtjeningen modregnet udbetaling af udbytte TDKK 
4.347. 
 
Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder eller transaktioner, der væsentligt 
påvirker koncernens finansielle stilling. 
 
Fremtidsudsigter 
 
Koncernen opjusterer forventningerne for regnskabsåret 2017/18 til et noget højere 
årsresultat end for regnskabsåret 2016/17. 
 
Likviditet 
 
Koncernens kapitalberedskab er tilfredsstillende og er steget sammenlignet med samme 
tidspunkt sidste år. 
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Hoved- og nøgletal for koncernen 

 

  
 
 
 
 
 
 

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved-
og nøgletal:

01.10.2017 - 01.10.2016 - 01.10.2015 - 01.10.2014 - 01.10.2013 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2014

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Resultatopgørelse

Nettoomsætning 97.974 94.548 86.997 79.408 75.314
Omkostninger og vareforbrug 89.709 88.233 80.816 75.531 70.545
Af- og nedskrivninger 801 925 1.107 857 620
Resultat før finansielle poster 8.265 6.315 6.181 3.877 4.769
Finansielle poster -458 -410 -475 -690 -414
Resultat før skat 7.807 5.906 5.706 3.187 4.355
Periodens resultat 6.089 4.606 4.469 2.377 3.206

Balance

Langfristede aktiver 24.848 21.895 19.679 20.585 10.600
Kortfristede aktiver 85.069 80.524 75.691 69.393 65.448
Selskabskapital 5.105 5.105 5.105 5.105 5.105
Egenkapital 69.100 60.694 52.490 47.495 44.290
Gældsforpligtelser 39.129 40.493 41.482 41.550 30.773
Balancesum 109.917 102.419 95.370 89.978 76.048

Nøgletal

Overskudsgrad, % 8,4 6,7 7,1 4,9 6,3
Gearing af driftsaktiver 1,0 1,1 1,2 1,1 1,0
Afkast af investeret kapital 
eksklusive goodwill, % 24,4 20,0 21,5 15,5 20,6
Egenkapitalens forrentning, % 18,9 17,9 16,5 8,1 14,6
Resultat pr. nominelt DKK 100 aktie 
(EPS) 120,5 91,1 88,4 47,0 63,4

Indre værdi pr. aktie a DKK 100, DKK 1353,6 1188,9 1028,2 930,4 867,6

Nøgletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nøgletal 2015". 
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Totalindkomstopgørelse 
 
 

 
  

01.10.2017 - 01.10.2016 -
31.03.2018 31.03.2017

DKK DKK

Nettoomsætning 97.973.799 94.548.482

Vareforbrug -59.303.922 -57.345.218

Bruttoresultat 38.669.877 37.203.264

Distributions- og salgsomkostninger -20.953.716 -21.556.169
Administrationsomkostninger -9.451.385 -9.331.756

Resultat af primær drift 8.264.775 6.315.339

Finansielle indtægter 18.084 42.442
Finansielle omkostninger -475.998 -452.263

Resultat før skat 7.806.861 5.905.519

Skat af periodens resultat -1.717.510 -1.299.214

Periodens resultat 6.089.352 4.606.305

Anden totalindkomst:

Poster, der er blevet eller kan blive reklassificeret 
til resultatopgørelsen

Valutakursregulering vedrørende udenlandske selskaber -22.598 58.840

Værdiregulering af sikringsintrumenter:
- Periodens værdiregulering 71.574 523.036

Skat af poster, der er blevet eller kan blive 
reklassificeret til resultatopgørelsen -15.746 -115.068
Poster, der er blevet eller kan blive reklassificeret 
til resultatopgørelsen 33.230 466.808
Anden totalindkomst 33.230 466.808

Periodens samlede indtægter, netto 6.122.582 5.073.113
Resultat pr. nominelt DKK 100 aktie (EPS) - 
aktuelt og udvandet 120,46 91,12

Koncern
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Balance 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Aktiver

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
DKK DKK DKK

Goodwill 926.404 926.404 926.404
Software 329.943 508.027 361.729

Immaterielle anlægsaktiver 1.256.347 1.434.431 1.288.133

Grunde og bygninger 20.666.346 17.495.530 17.689.749
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.891.821 2.732.752 2.880.102

Materielle anlægsaktiver 23.558.167 20.228.282 20.569.851

Deposita 33.983 34.124 37.347

Finansielle anlægsaktiver 33.983 34.124 37.347

Anlægsaktiver 24.848.497 21.696.837 21.895.331

Langfristede aktiver 24.848.497 21.696.837 21.895.331

Varebeholdninger 35.922.533 37.186.544 36.395.857
Tilgodehavender 36.873.779 35.820.863 34.020.807
Selskabsskat 142.336 0 40.769
Periodeafgrænsningsposter 1.024.089 685.309 1.463.509
Likvide beholdninger 11.105.943 16.519.957 8.602.767

Kortfristede aktiver 85.068.680 90.212.673 80.523.709

Aktiver 109.917.177 111.909.510 102.419.040

Koncern
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Balance 
 
 

 
 

Passiver

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
DKK DKK DKK

Aktiekapital 5.105.000 5.105.000 5.105.000
Overført resultat 64.619.970 58.497.480 56.226.552
Andre reserver -625.284 -658.514 -637.970
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 4.346.606 0

Egenkapital 69.099.686 67.290.572 60.693.582

Udskudt skatteforpligtelse 1.688.481 1.671.651 1.232.945

Hensatte forpligtelser 1.688.481 1.671.651 1.232.945

Gæld til realkreditinstitutter 11.999.343 12.509.951 13.043.402

Langfristede gældsforpligtelser 11.999.343 12.509.951 13.043.402

Gæld til realkreditinstitutter 1.017.760 1.018.753 981.333
Leverandører af varer og tjenesteydelser 17.510.346 16.212.571 16.651.297
Selskabsskat 0 1.693.379 4.141
Anden gæld 8.601.561 11.512.633 9.812.339

Kortfristede gældsforpligtelser 27.129.667 30.437.336 27.449.110

Gældsforpligtelser 39.129.010 42.947.287 40.492.512

Passiver 109.917.177 111.909.510 102.419.040

Koncern
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Egenkapitalopgørelse 
 
 

Aktiekapital
Overført 
resultat

Foreslået 
udbytte for 
regnskabs-

året

Valuta-
omregnings-

reserve

Sikring af 
penge-

strømme
Skat og 

øvrige poster
Andre 

reserver i alt I alt

DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 
1. oktober 2017 5.105.000 58.497.480 4.346.606 -28.192 -808.105 177.783 -658.514 67.290.572

Periodens resultat 0 6.089.352 0 0 0 0 0 6.089.352

Periodens anden totalindkomst 0 0 0 -22.598 71.574 -15.746 33.230 33.230

Periodens totalindkomst i alt 0 6.089.352 0 -22.598 71.574 -15.746 33.230 6.122.582

Betalt udbytte til aktionærer 0 0 -4.346.606 0 0 0 0 -4.346.606

Udbytte af egne aktier 0 33.138 0 0 0 0 0 33.138

Køb af egne aktier 0 0 0 0 0 0 0 0

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0 0 0 0 0 0 0

Egenkapital 
31. marts 2018 5.105.000 64.619.970 0 -50.790 -736.531 162.037 -625.284 69.099.686

Aktiekapital
Overført 
resultat

Foreslået 
udbytte for 
regnskabs-

året

Valuta-
omregnings-

reserve

Sikring af 
penge-

strømme
Skat og 

øvrige poster
Andre 

reserver i alt I alt

DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 
1. oktober 2016 5.105.000 51.587.109 4.346.606 6.583 -1.424.822 313.461 -1.104.778 59.933.937

Periodens resultat 0 4.606.305 0 0 0 0 0 4.606.305

Periodens anden totalindkomst 0 0 0 58.840 523.036 -115.068 466.808 466.808

Periodens totalindkomst i alt 0 4.606.305 0 58.840 523.036 -115.068 466.808 5.073.113

Betalt udbytte til aktionærer 0 0 -4.346.606 0 0 0 0 -4.346.606

Udbytte af egne aktier 0 33.138 0 0 0 0 0 33.138

Køb af egne aktier 0 0 0 0 0 0 0 0

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0 0 0 0 0 0 0

Egenkapital 
31. marts 2017 5.105.000 56.226.552 0 65.423 -901.786 198.393 -637.970 60.693.582

Andre reserver

Andre reserver
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Pengestrømsopgørelse 
 

 
 

 

01.10.2017 - 01.10.2016 -
31.03.2018 31.03.2017

TDKK TDKK

Periodens resultat 6.089 4.606
Reguleringer 2.976 2.594
Ændring i driftskapital -1.669 2.205

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.397 9.405

Finansielle indbetalinger 18 42
Finansielle udbetalinger -476 -452

Pengestrømme fra ordinær drift 6.939 8.995

Betalt selskabsskat, netto -3.467 -3.931

Pengestrømme fra driftsaktivitet 3.472 5.064

Køb af immaterielle anlægsaktiver -4 0
Køb af materielle anlægsaktiver -3.950 -1.649
Salg af materielle anlægsaktiver 0 55
Køb af finansielle anlægsaktiver 0 0
Deposita 0 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -3.954 -1.594

Optagelse af lån 0 0
Afdrag på langfristet gæld -512 -494
Betalt udbytte / udbytte af egne aktier -4.347 -4.347
Kapitalindskud 0 0
Køb af egne aktier 0 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -4.859 -4.841

Ændring i likvider -5.341 -1.371

Likvider 1. oktober 16.520 9.895
Valutakursregulering likvider -73 78

Likvider ultimo perioden 11.106 8.602

http://www.klee.dk/
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Noter til delårsrapporten 
 
1  Regnskabspraksis 

 
Anvendt regnskabspraksis 

 
Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsregnskaber”, som godkendt af 
EU, og danske oplysningskrav for børsnoterede virksomheder. 

 
Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten for 2016/17, hvortil der henvises. 

 
Ændring af anvendt regnskabspraksis 

 
I 1. halvår 2017/18 er relevante ikrafttrådte regnskabsstandarder implementeret, hvilket ikke har haft nogen 
effekt på den aflagte delårsrapport. 
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